OPATRENI PROTI STRETU ZAJMU

PRVNI CAST
UVODNI USTANOVENI

1. Smérnice spole¢nosti CAPITAL MARKETS, o.c.p., as. (dale také "spolenost" nebo
"obchodnik") je vypracovéana v souladu s ustanovenimi zdkona ¢. 566/2001 Sb. o cennych
papirech a investi¢nich sluzbach a o zméné a doplnéni nékterych zakonu, ve znéni pozdé€jsich
predpisu (dale jen "zakon o cennych papirech nebo ZOCP") a v souladu s nafizenim Komise
v prenesené pravomoci (EU) 2017/565 ze dne 25. 5. 2017. dubna 2014, kterym se dopliuje
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU, pokud jde o organizacni pozadavky a
podminky vykonu c¢innosti investi¢nich podniki, a vymezuje pojmy pro ucely uvedené
smérnice (dale jen "nafizeni"), podle kterého je podnik povinen zavést vhodnd opatieni
nezbytna k identifikaci stfetu zajmu a opatieni k fizeni stietu zajmu.

DRUHA CAST
OPATRENI K IDENTIFIKACI STRETU ZAJMU
Clanek 1
Obecna opatfeni pro identifikaci stfetu zajmu

1. Spolecnost je povinna pfijmout nezbytna opatfeni k identifikaci vzajemnych stfetti zajmu
mezi spolecnosti (véetné jejich pobocek), ¢leny jeho vrcholového vedeni, zaméstnanci,
vazanymi zastupci, osobami spojenymi se spolecnosti vztahem pfimé kontroly nebo neptfimé
kontroly a mezi jejich zdkazniky nebo mezi zdkazniky navzajem, které vzniknou pfti
poskytovani investi¢nich sluzeb, dopliikovych sluzeb a pti vykonu investi¢nich ¢innosti nebo
pfi jejich kombinaci; pokud se pii poskytovani investi¢nich sluzeb, doplikovych sluzeb a
vykonu investi¢nich ¢innosti nelze vyhnout stfetu zajmu, musi byt povaha a zdroj stfetu zajmu
sdéleny zakaznikovi pfed poskytnutim takové sluzby nebo vykonu ¢innosti, a pokud jsou
poskytovany nebo vykonavany, musi byt zajmy zdkaznika uptednostnény pred jeho vlastnimi
zajmy, a v piipadé stietu zajmi mezi zakazniky musi byt zajisténo rovné a spravedlivé
zachazeni se vSemi zdkazniky.

2. Za ucelem zvyseni duvéry mezi zakazniky a obchodnikem pfi poskytovani investicnich
sluzeb, dopliikovych sluzeb a vykonu investi¢nich ¢innosti nebo jejich kombinace a za ucelem
ochrany investic zakaznikli vlozenych do obchodt s finan¢nimi nastroji obchodnik pfijal,
uplatiuje a dodrzuje u¢inna opatieni nezbytna k identifikaci a pfedchazeni stfetu zajmu.

3. Pro tento ucCel se stfetem zajmu rozumi vzajemny stiet zajmu (napf. pokud by z osobnich,
majetkovych nebo jinych divodi mohl byt ohrozen nestranny vykon funkci a/nebo ukolir)
mezi obchodnikem (vCetné jeho pridruzenych spolecnosti), cleny jeho vrcholového vedeni,
jeho zaméstnanci, vazanymi zastupci, osobami spojenymi s obchodnikem vztahem ptimé
kontroly nebo neptfimé kontroly (déle jen "prislusné osoby") a mezi jejich zdkazniky nebo
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mezi zakazniky obchodnika navzajem, ktery vznikda/muze vzniknout pifi poskytovani

investi¢nich sluzeb, dopliikovych sluzeb a vykonu investi¢nich Cinnosti nebo pfi jejich
kombinaci (déle jen "obchod").

4. Pii provadéni nékterych obchodt mohou byt zajmy obchodnika nebo jeho ptislusnych osob v
rozporu se zajmy klienta nebo mohou nastat situace, kdy jsou zajmy nékolika klientu
obchodnika ve vzdjemném rozporu.

5. VSechna vySe uvedena opatfeni a postupy jsou pifijimany s ohledem na velikost obchodnika a
rozsah jim nabizenych investi¢nich sluzeb, doplitkovych sluzeb a investi¢nich ¢innosti.

6. Pro ucely urceni stietu zajmu podle této Casti se piihlizi zejména k tomu, zda se obchodnik,
pfislusna osoba nebo osoba, ktera je s obchodnikem pfimo nebo nepfimo spojena vztahem
piimé nebo nepiimé kontroly, nachazi v takové situaci, ze obchodnik a pfisluSna osoba:

a) mohla dosahnout finan¢niho zisku nebo se vyhnout finan¢ni ztraté na ukor klienta,

b) ma zijem na vysledku investi¢ni sluzby, dopliikové sluzby poskytované zakaznikovi
nebo na vysledku obchodu uskute¢néného jménem zakaznika a tento zjem je odliSny
od z&jmu zakaznika na tomto vysledku,

c) ma finan¢ni nebo jinou motivaci upfednostiiovat zajmy jiného klienta nebo skupiny
klientl pred zajmy tohoto klienta,

d) vykonéva stejnou ¢innost jako klient,

e) prijme nebo ziskd v souvislosti s investi¢ni sluzbou nebo dopliikovou sluzbou
poskytovanou zakaznikovi od osoby, ktera neni zdkaznikem, vyhodu v podobé penéz,
zbozi nebo sluzeb (nebo jakoukoli jinou penézni nebo nepenézni vyhodu, aniz je
dotceno poskytovani pobidek podle ustanoveni § 73b odst. 2 a nésledujicich. ZoCP).

7. Pokud opatieni pfijata podnikem podle Casti 3 k fizeni stfetu zajmu nejsou dostatecna k tomu,
aby zabranila riziku poskozeni zajmu klienta, musi podnik pfed provedenim obchodu na tGcet
klienta jasné sd¢lit klientovi povahu a zdroje téchto rizik a opatfeni ptijata k jejich zmirnéni.

8. Informace uvedené v odstavci 7 tohoto ¢lanku poskytne podnik zékaznikovi na trvalém médiu
a v takovém rozsahu, aby si zdkaznik mohl vytvofit spravny usudek a ucinit pln€ informované
rozhodnuti o postupu ve vztahu k investi¢ni sluzbé nebo dopliikové sluzbé, v souvislosti s niz
dochazi ke stfetu zajmu.

9. Podnik zajisti, aby odhaleni stfetu zajmu klientovi bylo krajnim opatfenim, které se pouzije
pouze tehdy, pokud uc¢inna organizacni a administrativni opatfeni zavedend podnikem k
predchazeni nebo fizeni stfetu zajmu nejsou dostate¢na k tomu, aby s pfiméfenou mirou jistoty
zajistila, Ze se predejde riziku poskozeni zajmu klienta. V oznameni musi byt jasné uvedeno,
ze organizacni a administrativni opatfeni zavedena firmou k prevenci nebo feSeni daného
stfetu zajmu nejsou dostatecna k tomu, aby s pfiméfenou mirou jistoty zajistila, ze se predejde
rizikim poskozeni zajmu klienta. Oznameni musi obsahovat konkrétni popis stietu zajmu,
ktery vznikd pii poskytovani investi¢nich a/nebo doplikovych sluzeb, s pfihlédnutim k
povaze oznamovaného zakaznika. Popis vysvétluje obecnou povahu a zdroje stfetu zajmu,
jakoz i rizika pro zékaznika vyplyvajici ze stieti zajmu a kroky pfijaté ke zmirnéni téchto
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rizik, a to dostatecné podrobng, aby doty¢ny zakaznik mohl ucinit informované rozhodnuti ve
vztahu k investicni nebo doplikové sluzbg, v souvislosti s niz strety zajmu vznikaji.

10. Kompetentni osoba, ktera v prubéhu svého zaméstnani zjisti, ze by mohlo dojit k
potencidlnimu stfetu zajmi mezi klientem, musi neprodlen¢ informovat pracovnika
compliance a pfedstavenstvo spolecnosti.

11. Kompetentni osobé vykonavajici ¢innosti, které mohou vést ke stietu zajmu (napt. financni
analytik, dealer, vazany zastupce, zamé&stnanec pobocky spolecnosti) nebo ktera ma pristup k
diuvérmym informacim ve smyslu nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 596/2014
ze dne 16. prosince 2014. dubna 2014 o zneuzivani trhu (nafizeni o zneuzivani trhu) a o
zruSeni smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/6/ES a smérnic Komise 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (dale jen "nafizeni o zneuzivani trhu") nebo k jinym duvérmym
informacim z divodu ¢innosti, které tato osoba vykonava jménem obchodnika, se zakazuje:

a) uzavirani osobnich obchodu, pokud obchod pfedstavuje zneuziti nebo nezakonné
vyzrazeni vnitini informace, jakoz i obchod, ktery je nebo muize byt v rozporu s
povinnostmi obchodnika podle zdkona o ZOCP nebo zvlastniho zdkona

b) doporucovani jiné osobé nebo piesvédCovani jiné osoby, ktera jedna mimo ramec prav
a povinnosti vyplyvajicich z vykonu svého zaméstnani nebo mimo ramec smlouvy o
poskytovani sluzeb, aby uzaviela obchod s financnimi nastroji

c) sdéli jiné osobé jinak nez v ramci svého zaméstnani nebo na zakladé smlouvy o
poskytovani sluzeb jakékoli informace nebo nazory, pokud pfislusna osoba vi nebo by
m¢éla védeét, ze v dusledku tohoto sdéleni by tato jina osoba mohla naptiklad uzaviit
obchod s finanénimi nastroji

12. Osobni obchod je obchod s finanénim néstrojem provedeny prislusnou osobou nebo jejim
jménem, pokud je splnéna jedna z nasledujicich podminek:
a) doty¢na osoba jednd mimo rdmec prav a povinnosti vyplyvajicich z vykonu jejiho
zaméstnani,
b) obchod se uskuteciiuje jménem nékteré z téchto osob:

- pfislusné osoby,

- blizky pfibuzny doty¢né osoby a jakakoli osoba, ktera je podle pravnich
predpisi  jiného Clenského staitu povazovana za rovnocennou
manzelovi/manzelce dotycné osoby, nebo jakykoli jiny pfibuzny doty¢né
osoby, ktery zil s doty¢nou osobou ve spolecné domacnosti po dobu jednoho
roku pfed datem doty¢ného obchodu,

- osoba, ktera ma s ptisluSnou osobou takovy vztah, ze prislusna osoba ma
pfimy nebo nepfimy zijem na vysledku transakce, kromé poplatku nebo
provize za provedeni transakce.

13. V ptipadé uvedeni nového finan¢niho produktu na trh je obchodnik odpovédny za
vypracovani podminek uvedeni nového produktu na trh a je rovnéz povinen identifikovat
ptipadné nové strety zajmu souvisejici s novym produktem. Pravidla platna pro uvedeni
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nového produktu na trh se musi uplatnit také v pripadé, ze se zprostiedkovani financni sluzby
nebo doplikové sluzby rozsifuje na novou skupinu klientu.

Clanek 2
Opatieni k identifikaci stfetu zajmu v pripadé umisténi financnich nastroju

1 V pfipad¢ umistovani finan¢nich nastroji musi podnik zavést, provadét a udrzovat ucinna
opatfeni, kterd zabrani tomu, aby doporuCeni k umistovani byla nevhodné ovlivnéna
jakymikoliv stdvajicimi nebo budoucimi vztahy.

2 Podnik musi zavést, uplatiiovat a udrzovat €inna interni opatieni k zabranéni vzniku stretu
zajmu v pripadech, kdy se osoby odpovédné za poskytovani sluzeb zakazniktim investi¢niho
podniku piimo podileji na rozhodovani o doporu¢enich vydévanych zakaznikovi v souvislosti
s alokaci, a k feSeni takovych stiett zajmu.

3 Firma musi rovnéz identifikovat vSechny potencialni stfety zajmu, které mohou vzniknout
pfi poskytovani sluzeb a dalSich Cinnostech firmy, a zavést vhodné postupy pro feseni téchto
stfetti. V pripadech, kdy investi¢ni podnik nemuze vyfesit stfet zajmua uplatnénim vhodnych
postupt, nesmi se investi¢ni podnik podilet na dané ¢innosti.

4  Podnik musi mit zavedeny systémy, kontrolni mechanismy a postupy pro identifikaci a feseni
stfeti zajmu, které vznikaji pii poskytovani investi¢ni sluzby, jeZ umoziuje zakaznikovi
ucastnit se nové emise, pokud investicni podnik obdrzi provize, poplatky nebo jakékoli
penézni ¢i nepenézni vyhody v souvislosti s organizaci emise.

5 Pokud podnik umist'uje finan¢ni nastroje vydané jim samotnym nebo subjekty patficimi do
stejné skupiny u svych vlastnich klientt, véetné svych stavajicich vkladateli, musi zavést,
provadét a udrzovat jasna a ucinna opatfeni k identifikaci moznych stieti zajmua, které v
souvislosti s timto druhem cinnosti vznikaji, k predchazeni témto stfetim zajmu a k jejich
feSeni. Tato opatfeni zahrnuji zvazeni, zda se zdrzet Cinnosti, pokud stiety zajmu nelze
odpovidajicim zptisobem fesit tak, aby se predeslo nepfiznivym dopadum na klienty.

6 'V ramci zamezeni stfetu zajmu a nastaveni politiky pridélovani nesmi obchodnik pfijimat
zadné platby ani benefity od tfetich osob, pokud tyto platby nebo benefity nespliuji
pozadavky na motivacni vyhody stanovené v § 73b ZOCP. Za nepfiijatelné se povazuji
zejména nasledujici praktiky souvisejici s alokaci prostredki:

a) alokace provedena s cilem pfimét zakaznika k placeni nepfiméfené vysokych poplatki za
nesouvisejici sluzby poskytované investicnim podnikem ("laddering"), jako jsou
nepiiméfené vysoké poplatky nebo provize, nebo k provadéni nepfimerené vysokych
objemu obchodu pfi béznych urovnich provizi jako kompenzace za piijeti alokace emise;

b) alokace vedoucimu pracovnikovi nebo zaméstnanci stdvajiciho nebo potencialniho

emitujiciho klienta s pfihlédnutim k budoucimu nebo dokon¢enému piidélu podnikového
financovani ("spinning");
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c) pridéleni, které je vyslovné nebo implicitné podminéno pfijetim budoucich pokyni nebo
nakupem jiné sluzby od investi¢niho podniku investiénim zakaznikem nebo jakymkoli
subjektem, jehoz je investor vedoucim pracovnikem.

Clanek 3
Opatreni k identifikaci stfetu zajmu v souvislosti s investicnim prazkumem

1 Pokud spolecnost vypracovala investi¢ni priazkum, ktery je uren k naslednému Sitfeni, je
nutné zajistit, aby byla provedena opatfeni stanovena v této vnitini smérnici ve vztahu k
financnim analytikim, ktefi se podileji na vytvareni investicniho prizkumu, a dalSim
pfislusnym osobam, jejichz povinnosti nebo obchodni z4jmy mohou byt v rozporu se zajmy
osob, mezi nimiz je investi¢ni prizkum Sifen.

2 'V ptipadé poskytovani exekucnich sluzeb, vyzkumnych sluzeb, jakoz i Cinnosti umistovani
je nutné zajistit, aby byly zavedeny odpovidajici kontrolni mechanismy k feSeni moznych
stfetll zajmu mezi témito ¢innostmi a mezi ruznymi klienty, ktefi tyto sluzby pfijimaji.

3 Nainvesti¢ni pruizkum poskytovany tfeti osobou se vztahuji ustanoveni § 73b odst. 10 a nasl.
ZoCP.

Clanek 4
Opatieni k identifikaci stfetu zajmu v pripadé odménovani

1 Spolecnost zajisti, aby své zaméstnance neodménovala a nehodnotila jejich vykon zplsobem,
ktery je v rozporu s povinnosti jednat v nejlepsim zajmu klientt.. Zejména nezavadi zadna
ujednani o odmeénovani, prodejnich cilech nebo jind podobnd ujednéni, kterda by mohla
motivovat zaméstnance k tomu, aby klientovi doporucili urcity financni néstroj, pokud by
podnik mohl nabidnout jiny finan¢ni néstroj, ktery 1épe odpovida potfebam klienta.

2 Podnik nepfijima zadnou odménu, slevu nebo nepenézni vyhodu za smérovani pokynu klienta
do urcitého obchodniho systému nebo mista provadéni, které by byly v rozporu s pozadavky
na stfet zajmu nebo s prijimanim a vyplacenim poplatki, provizi nebo nepenéznich vyhod.

3V souvislosti s poskytovanim investi¢nich a dopliikovych sluzeb nesmi Spole¢nost pfijimat
plnéni od tfetich osob ani poskytovat plnéni tfetim osobam (které nejsou v rdmci daného
obchodu zékazniky Spole¢nosti), ledaze je takové plnéni v souladu s ustanovenim § 73b odst.
2 ZoCP.
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Clanek 5
Opatreni k identifikaci stfetu zajmu pri vytvareni a distribuci financnich nastroju

1 Obchodnik s cennymi papiry pravidelné pfezkoumava financni nastroje, které nabizi nebo
uvadi na trh, s pfihlédnutim k jakékoli udalosti, kterd by mohla podstatné ovlivnit potencidlni
riziko pro ureny cilovy trh, aby posoudil alesponi to, zda je finan¢ni nastroj v souladu s
potfebami ur¢eného cilového trhu a zda je planovana distribuc¢ni strategie 1 nadale vhodna.

2 Spole¢nost musi zavést, udrzovat a uplatiiovat postupy a opatieni, aby zajistila, ze vytvareni
a distribuce finan¢niho nastroje je v souladu s pozadavky na fizeni stfetu zajmu a zasadami
odménovani. Pfi vytvafeni finan¢niho nastroje musi podnik zejména zajistit, aby vytvoteni
finan¢niho nastroje, v€etné jeho vlastnosti, nemelo nepfiznivy vliv na klienty nebo nevedlo k
problémum s integritou trhu tim, Ze by podniku umoznilo snizit nebo vyloucit pfirozené riziko
spojené s podkladovymi aktivy finan¢niho néstroje, pokud podnik jiz tato podkladova aktiva
drzi na vlastnim uctu.

3 Spolecnost je povinna vzdy pii vytvareni financniho nastroje zkoumat mozné stiety zajmad,
zejména je povinna posoudit, zda finan¢ni néstroj nevede k situaci, kterd by mohla neptiznivé
ovlivnit klienty, pokud tito klienti vstoupi do opacné pozice nez:

a) pozice, kterou spolecnost dfive zastavala, nebo
b) pozici, kterou spole¢nost hodla drzet po prodeji finan¢niho nastroje.

TRETI CAST
OPATRENI K RESENI STRETU ZAJMU
1 Spole¢nost je povinna zavést a udrzovat ucinna opatfeni proti stietu zajmu. Tato opatieni musi
byt pfiméfend velikosti a organizaci obchodnika a povaze, rozsahu a slozitosti jeho Cinnosti.

2 Okolnosti, ktera predstavuje nebo vede ke stfetu zajmu v souvislosti s ptislusnymi investi¢nimi
sluzbami, investicnimi ¢innostmi a dopliikovymi sluzbami poskytovanymi podnikem, je
jakakoli skutecnost, ktera v konkrétnim ptipadé predstavuje nebo s sebou nese vyznamné riziko
poskozeni zajmu jednoho nebo vice zakazniku.

3 Spolecnost pravidelné a nejméné jednou ro¢né prezkoumava a vyhodnocuje svou politiku stretu
zajmu a je povinna piijmout vhodna opatfeni k odstranéni piipadnych nedostatka.

Clanek 1
Opatreni k FeSeni stietu zajmu

1.1 Nasledujici seznam je vybérem nékterych navrhovanych metod feSeni skute¢nych nebo
potencialnich stietd zajmu:

a) Spole¢nost ma nezavislého pracovnika compliance pfimo podfizeného predstavenstvu,
ktery je povinen nejméné jednou ro¢né piedkladat predstavenstvu a dozorci radé a
vrcholovému vedeni obchodnika pisemné zpravy o vykonu své ¢innosti a jehoz ukolem je
sledovat identifikaci stietu zajmu, usili o predchazeni stietu zajmu a koordinovat proces
fizeni stfetu zajmu,
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b) postupy a systémy pro identifikaci konkrétnich situaci, kdy existuji konkuren¢ni nebo
protichudné zajmy,

c) systémy obchodniho dohledu a omezeni zahrnujici interni zameéstnance a restrik¢ni (freez)
seznamy s cilem sledovat tok internich informaci ve firmé a zakazat zaméstnancim
zneuzivat tyto informace ve prospéch firmy nebo ve sviyj vlastni prospéch a na tkor klienta,

d) vramci vztaht Spole¢nosti s emitenty finan¢nich nastroju, kdy Obchodnik jedna jménem/za
emitenta finan¢niho ndstroje, na kterého se vztahuje Nafizeni o zneuzivani trhu, Obchodnik
sestavi seznam vSech osob (vCetné svych zaméstnanct, vedoucich pracovniki, vazanych
zastupcu), které maji pfistup k vnitinim informacim, pficemz tento seznam musi obsahovat
informace a musi byt aktualizovan v souladu s Nafizenim o zneuzivani trhu.

e) prezkoumani a schvaleni produktovych vyboru jednajicich nezavisle na pifimo zapojenych
vedoucich osobach obchodnika, véetné (ale nikoli pouze) transakce, hodnoceni produktu,
jeho umisténi a struktury,

f) strukturalni oddéleni; muze se jednat o fyzické nebo jiné oddé€leni, véetné informacnich
bariér, dohod o odménovani a/nebo struktury fizeni a dohledu,

g) pravidla a postupy, které zajistuji spravedlivé a/nebo rovné zachazeni s klienty nebo
kategoriemi klientt,

h) vnitini predpisy Obchodnika tykajici se soukromych investic (osobnich obchodu) a
obchodnich aktivit zaméstnancti Obchodnika s cilem zabranit stfetu zajmu, ktery by mohl
vzniknout v rozporu se zajmy Klienta,

i) Skoleni zaméstnanci,

j) pravidla, jimiz se tidi pfijimani a poskytovani odmeén, véetné zverejiiovani téchto ujednani
klientim,

k) v ptipad¢ potieby sd€lit klientovi obecné nebo konkrétni dokumenty o stietu zajmu, atoiv
ptfipadech, kdy neni mozné prijmout dostate¢na opatieni k zabranéni nebo zvladnuti stietu
zajmu.

1.2 CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s. muze v zavislosti na okolnostech, které mohou vést k
potencialnimu nebo skuteCnému stietu zajmu, prijmout kromé vySe uvedenych i nasledujici
opatfeni:

a) zavedeni organiza¢niho postupu za Gcelem ochrany zajmu zakazniku v oblasti investi¢niho
poradenstvi a spravy portfolia,

b) jednani o pfijimani a poskytovani provizi tfetimi osobami/tfetimi stranami, jakoz i ujednani
o odménovani zaméstnancu,

c) nakladani s duvérnymi informacemi, vytvafeni informac¢nich bariér, rozdélovani
odpovédnosti a/nebo vytvareni pomyslnych oddéleni,

d) vedeni seznamu zasvécenych osob a seznamu citlivych informaci s cilem kontrolovat
nakladédni s internimi a citlivymi informacemi a zabrénit zneuziti téchto informaci
zainteresovanymi osobami,

e) vedeni restricted list, ktery mimo jiné slouzi k feSeni potencialnich stfetii zajmu a je zalozen
na zakazu obchodovani nebo poskytovani poradenstvi nebo zakazu zvetejiiovani finan¢nich
analyz,
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f) oznamovani obchodu s finan¢nimi nastroji a zaméstnancu spole¢nosti, ktefi mohou byt v
prubéhu své Cinnosti ve stietu zajmu, vedoucimi oddéleni compliance officerovi,

g) Obchodnik, pfislusna osoba, napf. jeho zaméstnanec, vdzany zastupce, zameéstnanec
pobocky obchodnika, informuje své klienty o vyskytu stfetu zajmu, kterému nelze zabranit,
pted uzavienim obchodu nebo pred poskytnutim poradenskych sluzeb svym klientim. Tuto
povinnost ma kazdy zaméstnanec obchodniho oddéleni, oddéleni AM, finan¢ni analytik,
zameéstnanec pobocky, vazany zastupce, pfipadné Clen pfedstavenstva, ktery vstupuje do
obchodniho vztahu s klientem nebo samotny obchod,

h) vyloucit, aby se na poskytovani sluzeb klientim podilely osoby, které se podileji na
rozhodovani o doporucenich vydavajicich klientu,

i) kontrolni mechanismy k feSeni moznych stfett zajmi prostiednictvim sledovani
poskytovani sluzeb a situaci, v nichz muze dojit ke stfetu zajmu,

j) pokud stfet zajmu pii umistovani nelze vyftesit pouzitim vhodnych postupti, obchodnik se
neucastni operace umistovani,

k)  opatfeni tykajici se problematiky stfetu zajmu jsou zahrnuta ve vnitinim predpisu Compliance
Kodex, ktery je zadvazny pro vSechny zaméstnance obchodnika.

CTVRTA CAST
IDENTIFIKACE STRETU ZAJMU

1 Ke stfetu zajmu muze dojit mezi Spolecnosti, jejimi pfidruzenymi spole¢nostmi, vrcholovym
vedenim, zaméstnanci Spole¢nosti/pfidruzeného podniku Spolecnosti nebo jinymi osobami,
které jsou v obchodnim styku s Obchodnikem, a mezi klienty Spole¢nosti nebo mezi klienty
Spole¢nosti navzajem.

2 Compliance Officer provede Skoleni v souladu s touto smérnici pro kazdého nové prijatého
zaméstnance spolecnosti pied vznikem stietu zajmu - zejména vSak pro zaméstnance dealingu,
finan¢niho analytika, zaméstnance oddéleni AM, vazaného zastupce, zaméstnance pobocky.

3 Ke stietu zajmu u obchodnika muze dojit zejména v téchto piipadech:

a) pfi investi¢nim poradenstvi a spravé portfolia, pokud jde o podily podniku na vysi prodejni
ceny finan¢nich nastroju,

b) pfi pfijiméni nebo poskytovani dotaci (napt. provize za umisténi) od tfetich osob nebo
provizi tfetim osobam v souvislosti se sluzbami souvisejicimi s financnimi nastroji (v
rozsahu a za podminek povolenych ptisluSnymi pravnimi predpisy),

c) v duasledku vyplaty odmén zaméstnancum spolecnosti/pobocky spole¢nosti a vazanym
zastupcum,

d) pfi poskytovani ruznych piispévku a podpor zaméstnancim a vazanym zastupcum
spole¢nosti/pobocky spolecnosti,

e) z jiné podnikatelské Cinnosti spole¢nosti/propojené spolecnosti, konkrétné na zaklade
podilu spolecnosti na zisku z jeji vlastni podnikatelské ¢innosti a z prodeje emitovanych
cennych papiru,
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f) ze vztahu spoleCnosti s emitenty finan¢nich nastroju, naptiklad pfi uvérovém vztahu, pfi
ucasti na emisich, pti spolupréci,

g) prii pripravé financnich analyz tykajicich se finanCnich nastroju, které spole¢nost nabizi
svym klienttim,

h) ziskavani informaci, které nejsou verejné zndmé, v souvislosti s "insider trading ",

i) z osobnich vztahi zaméstnanci spole¢nosti/odstépného zavodu nebo vedeni
spole¢nosti/odstépného zavodu nebo jejich pratel ¢i rodinnych pfislu$nikt, pokud tyto
osoby pusobi v dozor¢ich radach a poradnich organech,

J) pfi spraveé majetku zédkaznika - sluzba spravy investi¢niho portfolia, kdy se spravce aktiv pri
rozhodovani o nakupu nebo prodeji financnich nastroju nefidi investicni strategii, ktera byla
pfedem dohodnuta se zdkaznikem. Investicni doporuceni se orientuje predevSim na proces
vybéru investic zaméreny na zdjem klienta,

k) muze dojit ke stfetu zajmu pfi ujednani o podminéné odméné vazané na vykon. Zde nelze
vyloucit, ze bude podstupovano nepiiméfené riziko za ucelem dosazeni co nejvyssiho
vykonu, a tedy 1 vy$$i odmény. Ke zmirnéni rizik slouzi mimo jiné dohoda o investi¢ni
strategii. Interné se kontroluje, zda prijatd investi¢ni rozhodnuti odpovidaji této investi¢ni

strategii,
1) finan¢ni agenti a véazani zastupci, ktefi firme zprostfedkovavaji klienty nebo konkrétni
obchody,

m) obecné v pripadech, kdy spolecnost poskytuje investi¢ni poradenstvi ohledné finan¢nich
nastroju emitenta, kdy spole¢nost obchoduje s finan¢nimi nastroji vydanymi emitentem také
na vlastni ucet (v soucasné dobé spolecnost nemé povoleni NBS k obchodovani na vlastni
ucet),

n) pokud je zdkaznikovi poskytovana investi¢ni sluzba tykajici se financniho nastroje, jehoz
emitent je vyznamnym zakaznikem podniku,

0) pokud je pti distribuci finan¢niho néstroje nebo provadéni obchodu ¢i investi¢niho
poradenstvi upfednostnén finan¢ni z4jem obchodnika nebo jiného zaméstnance podniku
(napt. z duvodu vyhodnych provizi) pfed zdjmem klienta na provedeni obchodu za
nejlepsich podminek,

p) v ptipade, pokud se ve spojeni s investi¢ni sluzbou umistovani podle § 6 ods. 1 pism. g)
ZOCP vykonava pro jiného klienta investi¢ni sluzba fizeni portfolia podle § 6 ods. 1 pism.
d) ZOCP.

4 Vrcholové vedeni spolecnosti si je védomo, ze vSude tam, kde se stfetavaji obchodni z&jmy,
muze dojit ke stfetu zajma mezi zuCastnénymi osobami, klienty nebo jejich kombinaci. Vedouci
obchodniho oddéleni vynaklada veskeré usili, aby takové stiety pfedem eliminoval. Spole¢nost
proto od svych vlastnich zaméstnanct ocekava, ze budou jednat svédomité a Cestné, ze budou
jednat legélné a profesionalné, a predev§im ze budou vzdy respektovat a chranit zajmy svych
klientt. Zaméstnanci Spolecnosti jsou povinni dodrzovat a zachovavat ur¢ité standardy chovani
a povinnosti vyplyvajici z piislusnych pravnich piedpist a vnitinich pfedpisi Spolecnosti.
Kazdy zaméstnanec je povinen dodrzovat zasady etického kodexu Spole¢nosti. V souladu s tim
byla ve SpoleCnosti zfizena nezavisld pozice Compliance Officer, kterd prostfednictvim
vedoucich oddéleni Spolecnosti dohlizi na identifikaci, prevenci a fizeni stfetu zajmu.
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PATA CAST
VEDENI ZAZNAMU O STRETU ZAJMU

1 Podnik je povinen vést a pravidelné aktualizovat zdznamy o investi¢ni sluzbé, investicni
¢innosti nebo doplikové sluzbé, kterou poskytl nebo kterou poskytuje na svij ucet a v
souvislosti s niz doslo ke stfetu zajmu, ktera vyvolal znacné riziko poskozeni zajmu jednoho
nebo vice zakaznika, nebo takovy stiet zajmu mohl nastat v ptipadé takové sluzby nebo ¢innosti,
jejiz poskytovani probiha. Evidenci a vedeni zaznamu o stfetu zajmu provadi pracovnik pro
compliance. Vrcholové vedeni ma dostavat Casté a nejméné rocni pisemné zpravy o situacich
uvedenych v tomto ¢lanku. Doporuceny vzor zaznamu je uveden v priloze 1 této smérnice.

SESTA CAST
STRET ZAJMU NEZAVISLEHO FINANCNIHO ZASTUPCE
Clanek 1
Povinnosti SFA a jeho zaméstnancu

1.1 Samostatny financni agent (dale jen "SFA"), fyzicka osoba, kterd je statutarnim organem SFA,
¢len statutarniho organu SFA, prokurista SFA, ¢len kontrolniho organu SFA a jeho
zameéstnanci nesméji byt:

a) finan¢nim poradcem,

b) statutdrniho orgdnu nebo Clena statutarniho orgéanu financniho poradce,
c) zameéstnanci finan¢niho poradce,

d) c¢len dozor¢iho organu finan¢niho poradce,

1.2 SFA a zaméstnanci v sektoru financniho trhu nesméji byt:
a) Clen statutarniho orgénu jiného finan¢niho agenta,
b) zmocnénec jiného financ¢niho agenta,
c¢) clenem dozorciho organu jiného financniho agenta,

Clanek 2
Podrizeni finan¢ni agenti SFA

2.1 Podfizeni financni agenti, ktefi maji se Spole¢nosti uzavienou platnou smlouvu o obchodnim
zastoupeni nebo jinou smlouvu, jejimz pfedmétem je finan¢ni zprosttedkovani podle Zakona o
FV a FP, jejich statutarni zastupci, ¢lenové dozor¢ich organu, prokuristé a zameéstnanci nesmi
byt:
a) Clen statutarniho organu finan¢niho poradce,
b) plnd moc finan¢niho poradce,
c) clen dozorciho organu finan¢niho poradce,
d) zameéstnanci finan¢niho poradce,
e) osoba samostatn¢ vydélecné ¢innd, kterd podnika jako finan¢ni poradce.
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2.2 Podfizeni financni agenti, ktefi maji se Spole¢nosti uzavienou platnou smlouvu o obchodnim
zastoupeni, jejich statutarni zastupci, ¢lenové dozorc¢ich organa, prokuristé a zameéstnanci nesmi
byt ¢lenem:

a) Clen statutarniho organu jiného financniho agenta,
b) zmocnénec jiného financniho agenta,
c) clenem dozorciho orgéanu jiného finan¢niho agenta,

2.3 Podfizeni finan¢ni agenti, jejichz prostfednictvim spolec¢nost vykonava svou ¢innost na smluvnim
zaklad€, nesmi byt podfizenymi finanénimi agenty jiného nezavislého finan¢niho agenta.

Clanek 3
Utast finanénich poradcii na podnikani spole¢nosti

3.1 Ucast finan¢nich poradct na ¢innosti SFA na jakémkoli zakladé, at’ uz smluvnim, majetkovém
nebo personélnim, je zakézana.

Clanek 4
Kontrola nad SFA

4.1 Nad SFA po dobu jeho statutu samostatného financniho agenta nesmi vykonévat kontrolu
osoba:

a) financni instituce, fyzicka osoba, kterd je ¢lenem statutarniho organu finan¢niho poradce,

b) prokurista finan¢niho poradce,

c) clen dozorciho organu finan¢niho poradce,

d) zaméstnanec financniho poradce, ktery vykonava finan¢ni poradenstvi,

e) ktera je soucasti skupiny, v niz se nachézi finan¢ni poradce, ktery je statutarnim organem
této osoby, Clenem statutarniho organu financ¢niho poradce, prokuristou finan¢niho
poradce, Clenem dozorc¢iho organu finan¢niho poradce nebo zaméstnancem financ¢niho
poradce.

Clanek 5
Zpusoby / Metody pro odstranéni stfetu zajmu v pripadé jeho vzniku

5.1 SFA pii vykonu ¢innosti samostatného finan¢niho agenta a ve vztahu ke svym zaméstnancim
vykonavajicim finan¢ni zprostiedkovani a podiizenym finanénim agentim postupuje s
nalezitou péci pii zjistovani stfeti zajmu se zajmy klienta a s nalezitou péci stfety zajmu
odstraniuje. Pokud pfi provadéni finan¢niho zprostfedkovani dojde ke stfetu zajmu mezi zajmy
klienta a zajmy jinych osob - spole¢niku a jednatelt spole¢nosti, zaméstnancu, podfizenych
financnich agentu a jejich blizkych spolupracovnikt, musi byt povaha a pficina stfetu zajmu
klientovi sdélena pred provedenim financniho zprostfedkovani. Pokud nésledné dojde k
finan¢nimu zprosttedkovani, musi byt zdjmy klienta upfednostnény pred zajmy jinych osob a v
ptipadé stietu zajmu musi byt zajisténo rovné a spravedlivé zachazeni se vSemi klienty.
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Priloha ¢. 1

FORMULAR PRO IDENTIFIKACI STRETU ZAJMU
spolecnosti CAPITAL MARKETS,o.c.p., a.s.
(dale jen “Obchodnik”)

Jméno a prijmeni prislusné osoby, ktera
zakaznika seznamila s potencialni
investi¢ni a/nebo poskytnutou
doplikovou sluzbou.

Jméno a prijmeni klienta

Datum seznameni s potencialni investi¢ni
a/nebo poskytovanou dopliikkovou sluzbou

Poskytnuta investi¢ni a/nebo doplikova
sluzba (dale jen "sluzba')

Identifikovany stret zajmu (konkrétni
popis stireta zajmu, které vznikaji nebo
mohou vzniknout pri poskytovani
probihajici sluzby, vcetné povahy a zdroje
stietu zajmu).
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Rizika poskozeni zajmu jednoho nebo
vice klientu v dusledku stfetu zajmu
(podrobny popis)

Opatreni ke zmirnéni rizik vyplyvajicich
ze stiretu zajmu (podrobny popis)
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