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SWAP

Kazdy pracovni den ve 24:00 se u vSech ménovych pard a nékterych dal$ich instrumentt provadi korekce
otevienych pozic, tzv. swapové body. Kazd4 zemé ma jinou nejleps$i arokovou sazbu, coZ zptisobuje rozdily v
arokovych sazbach mezi dvéma ménami. V zavislosti na velikosti pozice a instrumentu se ticet upravi tak,
aby odrazel hodnotu swapovych bodd.

Priklad:
Kurz australského dolaru: 2.25 %
Kurz amerického dolaru: 0.25 %

Best interest rozdil: 2 %

Markup Broker: 7.2 %

Long position/dlouha pozice
— (100 000 x (0,25 — 2.25 + 7.2) / 100) / 365 = -14.25 AUD = -12.06 USD/lot

Short position/kratka pozice
— (100 000 % (2.25 — 0.25 + 7.2) / 100) / 365 = -25.21 AUD = -21.33 USD/lot

ROLLOVER

Jedna se o mechanismus, ktery reguluje cenu instrumentu na predem stanovené hodnoté. K tomu dochazi,
kdyZz podkladovy futures kontrakt vyprsi a je nahrazen novym obchodnim kontraktem s delsi expiraci.
Béhem rolloveru je stary kontrakt nahrazen novym kontraktem s novou cenou. Vypada to, jako by cena
preskocila ze staré cenové drovné na novou. To zptsobuje bud’ kladnou, nebo zapornou zménu hodnoty
pozice, a proto je tfeba ji upravit bud jako kladny, nebo zdporny swap, nebo piimo zatctovanim na vrub a
ve prospéch Gétu.

Klienty s prikazy limit a stop blizko aktualni ceny zadame, aby svou pozici prizptisobili zménam zakladni
hodnoty. V opa¢ném piipadé budou piikazy limit a stop provedeny podle standardniho postupu.
Vezméte prosim na védomi, Ze pri rolloveru muze dojit k stop outu.

Vzhledem k tomu, Ze nékteré nastroje nabizené spole¢nosti CAPITAL MARKETS O.C.P. jsou zaloZeny na
terminovych (future) kontraktech a nemaji konkrétni splatnost, musi byt pravidelné dochazet k rolloveru.
Vyhodou této operace je, ze klient muzZe drzet otevifené pozice mnohem déle, nez je doba
trvani podkladové smlouvy. Rollover umozZiiuje klientovi ponechat pozici na daném
instrumentu otevi‘enou pri pirechodu na dalsi kontrakt.

Davejte prosim pozor na ¢as a datum, kdy k rolloveru dochézi, najdete je na nasi strance

Zakladni vzorec
Nova cena < Stara cena = Credit pro dlouhé pozice / Debet pro kratké pozice

Tento vzorec se nazyva Contango. Contango oznacuje situaci, kdy jsou Future ceny komodity vyssi nez
aktudlni spotova cena. Trh s Contangem jednoduse znamen4, Ze futures kontrakty se obchoduji s prémii
oproti spotové cené.
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Nova cena > Stara cena = Debet pro dlouhé pozice / Credit pro kratké pozice

Tento vzorec se nazyva Backwardation (reverzni trh). Jedna se o situaci v trhu, kdy jsou Future ceny
niz$i nez aktualni spotové ceny urcité komodity. V tomto pripadé jsou futures ceny nizsi nez ocekavani
spotova cena.

Viz niZe uvedeny priklad:

Za 100 bareltt WTT Crude oil zastoupeny 1 standartnim lotem, doslo ke zméné ceny futures +132 pips (1.32
USD) z bid/ask ceny 34.93/35.01 USD/barel na novou cenu 36.25/36.33 USD/barel.
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Reknéme, 7e klient oteviel pozici o 3 lotech:

Dlouha pozice (Long):

(34.93-36.25) * 3 * 100 = -396 USD

(pokud je Gcet veden v jiné méné€, bude kone¢na Gprava piepoctena na danou ménu aktualnim kurzem)

Kratka pozice (Short):

(36.33-35.01) * 3 * 100 = 396 USD

(pokud je Gcet veden v jiné méné, bude konecna Gprava pirepoctena na danou ménu aktualnim kurzem)
EXPIRACE

Podle definice jsou futures kontrakty smlouvami s koncici platnosti pro podkladové fyzické komodity na
Burze. To znamen4, ze aktualni kontrakt bude uzavien s aktualnim ziskem nebo ztratou. Neexistuje zadny
zpusob, jak kontrakt znovu oteviit. Nékolik dni pied vyprSenim platnosti je jiz k obchodovani k dispozici
novy kontrakt s delsi expiraci.
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Expirace se tyka predevsim zeméd€lskych komodit, jako je kava, kakao, bavlna, pSenice a cukr, futures na
dluhopisy a dolarovy index.

Futures kontrakty jsou obvykle rozdé€leny do né€kolika (obvykle ¢tyi nebo vice) kontrakti v priibéhu roku.

Davejte prosim pozor na ¢as a datum vyprseni platnosti, které najdete na nasi strance.
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