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SWAP

Kazdy pracovny den o 24:00 pre vSetky menové pary a niektoré d’alSie nastroje dochadza ku korekcii
otvorenych pozicii nazyvanych swapové body. Kazda krajina ma int najlepsiu trokovt sadzbu, ¢o spésobuje
rozdiely v irokovych sadzbach medzi dvoma menami. V zavislosti od velkosti pozicie a nastroja bude tcet

upraveny tak, aby odrazal hodnotu swapovych bodov.

Priklad:

Kurz australskeho dolara: 2,25 %
Kurz amerického doléra: 0,25 %
Najlepsi trokovy rozdiel: 2 %
Markup Broker: 7,2 %

Dlha pozicia (Long)
— (100 000 x (0,25 — 2,25 + 7,2) / 100) / 365 = -14,25 AUD = -12,06 USD/lot

Kratka pozicia (Short)
— (100 000 x (2,25 — 0,25 + 7,2) / 100) / 365 = -25,21 AUD = -21,33 USD/lot

ROLLOVER

Ide o mechanizmus, ktory reguluje cenu nastroja na vopred stanovent hodnotu. Stava sa to vtedy, ked
vyprsi platnost podkladového futures kontraktu a je nahradeny novym obchodovatelnym kontraktom s
dlhsou exspiraciou. Pocas rolovania sa stara zmluva nahradza novou zmluvou s novou cenou. Vyzera to tak,
Ze cena skodila zo starej cenovej hladiny na nova. To spdsobuje bud pozitivnu alebo negativhu zmenu
hodnoty pozicie, a preto je potrebné tito zmenu upravit bud ako kladny alebo zaporny swap, alebo
priamym odpisanim a pripisanim na acet.

Klientov s limitnymi a stop prikazmi blizkymi aktualnej cene prosime, aby prisposobili svoju poziciu
zmenam zakladnej hodnoty. V opa¢nom pripade sa prikazy stop a limit vykonaji podl'a Standardného
postupu. Upozorniujeme, Ze pri rolloveri moze dojst k uzavretiu pozicie.

Kedze niektoré néstroje pontikané spolo¢nostou CAPITAL MARKETS O.C.P. st zalozené na futures
kontraktoch a nemaju Specificka splatnost, podliehajt pravidelnému rolloveru. Vyhodou tejto operacie
je, ze klient moéze drzat otvorené pozicie ovel'a dlhSie, ako je Zivotnost podkladového
kontraktu. Rollover umoznuje klientovi ponechat si poziciu na danom nastroji otvorenu pri
prechode na d’alsi kontrakt.
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Davajte pozor na ¢as a datum, kedy do6jde k rolloveru, najdete ho na nasej stranke

Zakladné pravidlo
Nova cena < Stara cena = Kredit pre dlhé pozicie / Debet pre kratke pozicie

Tato situdcia sa nazyva Contango. Contango oznacuje situiciu, ked st budtice ceny komodit vyssSie ako
sticasna spotova cena. Contango trh jednoducho znamena, ze futures kontrakty sa obchoduji s prirazkou
oproti spotovej cene.

Nova cena > Stara cena = Debet pre dlhé pozicie / Kredit pre kratke pozicie

Tato situacia sa nazyva Backwardation. Vztahuje sa na situdciu na trhu, kde st budice ceny nizsie ako
aktualne spotové ceny konkrétnej komodity. V tomto pripade st ceny futures pod o¢akavanou budicou
spotovou cenou.

Pozrite si priklad nizZsie:

Pre 100 barelov ropy WTI zasttipenych 1 Standardnym lotom sa cena futures zmenila o +132 pips (1,32 USD)
z ponukovej/dopytovej ceny 34,93/35,01 USD/barel na novii cenu 36,25/36,33 USD/barel.
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Predpokladajme, Ze klient mal otvorené 3 loty:
Dlha pozicia:
(34,93-36,25) * 3 * 100 = -396 USD
(ak je ucet v inej mene, kone¢na tprava sa prevedie do danej meny s aktualnym kurzom)
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Kratka pozicia:

(36.33-35.01) * 3 * 100 = 396 USD

(ak je Gicet v inej mene, koneéna Gprava sa prevedie do danej meny s aktualnym kurzom)
EXSPIRACIA

Podra definicie st terminové kontrakty zmluvami, ktorym sa kon¢i platnost zakladnych fyzickych komodit na
burze. Znamena to, ze aktualna zmluva bude uzatvorena s aktualnym ziskom alebo stratou. Neexistuje ziadny
spoOsob, ako tato zmluvu znovu otvorit. Niekolko dni pred exspiraciou je uz k dispozicii na obchodovanie novy
kontrakt s dlhSou dobou exspiracie.

K exspiracii dochadza vacsinou pri polnohospodarskych komoditach, ako je kava, kakao, bavina, pSenica a
cukor, dlhopisy futures a dolarovy index.

Futures kontrakty st zvyc¢ajne rozdelené do niekolkych (zvycajne Styroch alebo viacerych) kontraktov pocas
roka.

Davajte pozor na ¢as a datum vyprsania platnosti, najdete ho na nasej stranke.
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